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Odgovornost za financijske izvjestaje

Temeljem vaZeéeg hrvatskog Zakona o radunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijska izvjeS¢a za svaku
financijsku godinu budu pripremljena u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje§éivanja (MSFI), koje
objavijuje Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog
stanja i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno o&ekuje da DruStvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz
navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjeSéa.

Pri izradi financljskih izvjeSéa Uprava je odgovorna:

o za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih poiitika;

e zarazumne | oprezne prosudbe i procjene;

¢ za primjenu vazeélh racunovodstvenih standarda; te

e Zza pripremanje financijskih izvjeS¢a po nagelu trajnosti poslovanja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatljivom
to€no&¢u odraZavati financljski polozaj Drustva, kao njihovu uskladenost financijskih izvieS6a s vazeéim hrvatskim

Zakonom o radunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje
razumnih mjera radi sprje€avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Potpisali u ime Uprave:

Marko OreSkovic¢ Igor Paviovi¢
/:, .'f_"‘k.\. A
predsjednik Upravg’ Slar Udgi/j_
Vi ) ‘-k»}K/
PBZ Invest d.o.o.
lica 5
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Zagreb, 23. oZujka 2012. godine
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Izvje§cée neovisnog revizora

Viasnicima druStva PBZ Invest d.0.0. za upravijanje investicijskim fondovim

IzvjeSée o flnancijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju priioZenih financijskih izvjeStaja (,financijski izvje&taji*) drustva PBZ Invest d.o.o0., za
upravijanje investicijskim fondovima (dalje: “Drustvo®) koji obuhvaéaju izvje§taj o financijskom poioZaju na
dan 31. prosinca 2011. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvje§taj o promjenama kapitaia i izvjestaj o
novéanom tijeku za tada zavrSenu godinu, te saZetak znakajnih raéunovodstvenih poiitika i druge
objasnjavajuce informacije (koji su prikazani na stranicama 4 do 28).

Odgovornost Uprave za financijske izvjeitaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje | objektivnu prezentaciju ovih flnancijskih izvjeitaja u skiadu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontroie za koje Uprava odred] da su
potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znatajnog pogresnog prikazivanja
uslijed prijevare iii pogreske.

Revlzorova odgovornost

Na3a je odgovornost izraziti miSijenje o tim financijskim izvje$tajima temeijeno na naSoj reviziji. Reviziju
smo obaviil u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima. Tl standardi zahtljevaju da postupamo u
skiadu s etickim zahtjevima i pianiramo te obavimo reviziju kako bismo stekii razumno uvjerenje o tome jesu
ii financijski izvjeStaji bez zna€ajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija uklju€uje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima I objavama u
financijskim IzvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, ukijufujuci i procjenu rizika
znatajnog pogreSnog prikazivanja financijskih Izvje§taja usiijed prijevare iii pogreike. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavijanje | objektivnu
prezentaciju financijskih izvjeStaja kako bi se obiikovall revizorski postupci koji su primjereni u danim
okoinostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misijenja o uinkovitosti internih kontrola posiovnog subjekta.
Revizija takoder ukiju€uje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ra€unovodstvenih poiitika | razumnosti
ratunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribaviii dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misijenje.
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IzvjeSc¢e neovisnog revizora (nastavak)

Misijenje

Prema naSem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim zna€ajnim odrednicama,
financijski poloZaj DruStva na dan 31. prosinca 2011. godine, njegove financijske rezultate | nov&ane
tijekove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

IzvjeSée o ostailm zakonskim zahtjevima izvjeStavanja

Sukiadno Praviintku o strukturi i sadrZaju financijskih izvje§taja druStava za upravijanje investicijskim
fondovima (Narodne novine broj 155/09), (daije u tekstu ,Praviinik"), Uprava Drustva sastavila je obrasce
koji su prikazani na stranicama 29 do 39, a sadrZe izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2011. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobitl, izvjestaj o promjenama kapitaia i izvje$taj o novEanom tijeku
za tada zavrSenu godinu. Za ove obrasce | pripadajuée uskiade odgovara Uprava Drustva, te sukiadno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja ne predstavijaju sastavni dio financijskih izvjestaja,
ve¢ su propisani Praviinikom,

NaSa odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnim za donoSenje zakijutka o
tome da li su ove financijske informacije ispravno izvedene Iz revidiranih financijskih izvjestaja. Po nasem
misijenju, sukiadno provedenim procedurama financijske informacije u obrascima ispravno su lzvedene, u
svim znatajnim odrednicama, Iz revidiranih financijskih izvjeStaja koji su pripremijenl u skiadu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja | koji su prikazani na stranicama od 4 do 28 i iz
poslovnlh knjiga Drustva.

v'—'-/ / - "._-r
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Zvonimir Madunié¢
Clan uprave | ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.0. Zagreb

Republika Hrvatska

Zagreb, 23. ozujka 2012. godine
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PBZ INVEST d.o.o. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

Naknada za upravijanje
Ostale naknade
Ostali prihodi

Ukupno poslovni prihodi

Rashodi iz poslovanja
Tro8kovi materijala
Tro8kovi osoblija
Tro8kovi usluga
Amortizacija

Ostali tro8kovi posiovanja

Ukupno rashodi iz posiovanja
Dobit iz redovnog poslovanja

Financijski prihodl
Financijski rashodi

Financijski rezultat

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit nakon oporezivanja
Ostaia sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

BilijeSka

H W

2011. godina  2010. godina
tisuée kuna tisuée kuna
36.454 34.861
1.569 1.626

3 7

38.026 36.494
(132) (127)
(8.225) (8.227)
(19.019) (17.421)
(200) (232)

(383) (733)
(27.959) (26.740)
10.067 9.754

540 300

540 300

10.607 10.054
(2.152) (2.043)
8.455 8.011
8.455 8.011

PriloZene ratunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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PBZ INVEST d.o.o0. lzvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2011.

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

PotraZivanja za naknadu za upravljanje

Ostala potraZivanja

Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

OBVEZE | VLASNICKA GLAVNICA

Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Prenesena dobit
Dobit tekuée godine

Ukupni kapital i rezerve

Kratkoroéne obveze

Ostale kratkoroéne obveze
Obveze za porez

Rezerviranja za nastale troSkove

Ukupno kratkoroéne obveze

UKUPNO OBVEZE | VLASNICKA GLAVNICA

31. prosinca 31. prosinca

BiljeSka 2011. godina 2010. godina
tisuée kuna tisuée kuna

259 415

84 76

10 343 491
2.762 3.970

11 59 20
12 - 4.865
13 22.983 14.436
25.804 23.291

26.147 23.782

5.000 5.000

8.700 5.689

8.455 8.011

14 22.155 18.700
3.572 4,555

217 459

203 68

15 3.992 5.082
26.147 23.782

PriloZene radunovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobrio i potpisao u ime Drustva PBZ Invest d.o.o0. dana 23. oZujka 2012. godine:

Igor Paviovi¢



PBZ Invest d.o.0. Izvjestaj o novéanom tijeku
za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

Dobit prije oporezivanja

Novcéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Prihodi od kamata

Amortizacija

Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena radnog kapitala
Smanjenje / (povecanje) vrijednosnih paplra po fer vrijednosti kroz
racun dobiti | gubitka

Smanjenje / (povecanje) potraZivanja po naknadama za upravijanje

(Povetanje) / smanjenje ostalih potraZivanja
(Smanjenje) / pove¢anje obveza prema dobavljatima i ostallh obveza

Primici od kamata
(Placenl) / povrat poreza na dobit

Neto novéani tijek iz posiovnih aktivnosti
Novéani tifek od ulagacékih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja | opreme te nematerijaine imovine
Neto novéani tijek iz ulagakih aktivnosti

Novcéani tifek od financijskih aktivnosti
Isplata dobiti viasniku

Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje novca I nové&anih ekvivalenata
Novac | novéani ekvivalenti na po&etku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

2011. 2010.
godina godina
tisuée kuna tisuée kuna
10.608 10.054
(540) (300)
200 232
10.268 9.986
4.865 (4.865)
1.206 (1.179)
(38) 4
(848) 424
15.453 4.370
540 300
(2.394) 3.631
13.599 8.301
(52) (26)
(52) (26)
{5.000) (5.000)
(5.000) (5.000)
8.547 3.275
14.436 11.161
22.983 14.436

Prilozene radunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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PBZ INVEST d.o.0. lzvjestaj o promjenama kapitala

za godinu zavr8enu 31. prosinca 2011.

Stanje 1. slje&nja 2010. godine

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Isplata dobiti viasniku
Dobit tekuce godine

Stanje 31. prosinca 2010. godine

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Isplata dobiti viasniku
Dobit tekuce godine

Stanje 31. prosinca 2011. godine

godine

Temeljni Zadrzana  Dobit tekuée
kapital dobit godine Ukupno
tisuée kuna tisuée kuna  tisuée kuna tisuée kuna
5.000 4,499 6.190 15.689
- 6.190 (6.190) -
- (5.000) - (5.000)
- - 8.011 8.011
5.000 5.689 8.011 18.700
- 8.011 (8.011) -
- (5.000) - (5.000)
- - 8.455 8.455
5.000 8.700 8.455 22.155

PriloZene ratunovodstvene politike i bilieSke sastavni su dio ovih financijskih Izvjestaja.
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Biljeske uz financijska izvje$éa

1. Nastanak i povijest

PBZ invest d.0.0. (“Drustvo”) za upravijanje investicijskim fondovima sa sjedistem u Zagrebu, liica 5, je drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima. Drustvo Je registrirano na Trgovagkom sudu u Zagrebu 29. prosinca 1998.
godine,

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala Je Drustvu odobrenje za rad dana 23. veljage 1999. godine.

Dana 18. oZujka 1999. godine Komislja za vrijednosne papire Repubilke Hrvatske izdala je Drugtvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicijskog fonda PBZ Nové&anog fonda.

Dana 25. srpnja 2001. godine Komislja za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za
osnlvanje otvorenog investicijskog fonda PBZ Global fonda.

Dana 6. srpnja 2000. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicijskog fonda PBZ Bond fonda.

Dana 11. srpnja 2002. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske lzdala je Drustvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicijskog fonda PBZ Kunskog Nové&anog fonda.

Dana 11. srpnja 2002. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicljskog fonda PBZ Euro Nové&anog fonda.

Dana 11. ozujka 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicljskog fonda PBZ Dollar fonda.

Dana 14. srpnja 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Repubiike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicijskog fonda PBZ Equity fonda.

Dana 21. lipnja 2007. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga izdala je Drustvu odobrenje za
osnivanje otvorenog investicijskog fonda PBZ |-Stock fonda.
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Bilieske uz financijska izvjeséa (nastavak)

1.  Nastanak | povijest (nastavak)

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (*HANFA") izdala je odobrenje 26. travnja 2007. godine za pripajanje
PBZ Kunskog novéanog fonda PBZ Nov&anom fondu. Pripajanje je provedeno 12. srpnja 2007.godine kad je PBZ
Kunski novéani prestao postojati kao zasebni fond te su njegova imovina | obveze prenesene u PBZ Novéani fond.

Dana 27. studenog 2008. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih usiuga izdala je Drustvu odobrenje za
obavijanje posiova upravijanja imovinom | investicijskog savjetovanja.

Nadzorni odbor | Uprava

Nadzomi odbor

ivan Krolo Predsjednik od 8. studenoga 2008. godine
Andrea Paviovié Clan od 1. o2ujka 2004. godine
Drazen Karakasi¢ Clan od 8. studenoga 2006. godine
Drazen Kovaglé Clan od 23. o2ujka 2010. godine
Uprava

Marko Oregkovié Predsjednik od 7. studenoga 2008. godine
Igor Paviovi¢ Clan od 13. prosinca 2004. godine
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Bilieske uz financijska izvjeséa (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike

Osnove raéunovodstva
Drustvo vodi svoje poslovne knjige u kunama (HRK) i u skladu s hrvatskim Zakonom o ragunovodstvu |
ratunovodstvenim nagelima | praksi koju primjenjuju poduzeéa u Hrvatskoj.

Osnova pripreme financijskih izvjestaja
Financijski izvjestaji Drustva su sastavijeni po nagelu povijesnih tro&kova osim odredenih financijskih instrumenata

koji se iskazuju po fer vrijednosti sukladno MSF IMima. Financijski izvjestaji Drustva su Iskazani u kunama (HRK) | sve
vrijednosti su zaokruzene na najbiizu tisuéu,

Izjava o uskiadenosti

Financijski izvjestajl Drustva su sastavijeni sukiadno Medunarodnim Standardima Financijskog izvjeséivanja (MSFi-
ima).

Posiovni segment

Za potrebe Izvjestavanja menadZmenta, Drustvo je organizirano kao Jedna posiovna jedinica, te se sve njegove
aktivnosti smatraju jednim poslovnim segmentom.

Funkcionalna valuta

Financijska izvje¢a prikazana su u kunama &to Je funkcionaina | valuta objavijivanja Drustva. Siuzbeni tetaj koji je
objavila Hrvatska narodna banka bio Je kako siijed]:

31. prosinca 2011. 31. prosinca 2010.
Vaiuta godine godine
EUR 1 7,530420 7,385173
CHF 1 6,194817 5.929961
GBP 1 8,986181 8,608431
JPY 100 7,525904 6,840023
usD 1 5,819940 5,568252

Preragunavanje stranih sredstava plaéanja

Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima plaéanja preragunavaju se u kunsku protuvrijednost po
srednjem tegaju Hrvatske narodne banke vaZeéem na dan bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima plaéanja
preratunavaju se po teéaju na dan transakcije. Realizirani dobici | gubici nastaii preratunavanjem deviznih stavaka
bilance po te¢aju se evidentiraju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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BilieSke uz financijska izvjeSéa (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Znatajne raéunovodstvene procjene i prosudbe
U primjeni ragunovodstvenih poiitika Drustvo je koristiio prosudbe i procjene pri utvrdivanju iznosa koji su prikazani u
financijskim izvjeséima. Najznaéajnije prosudbe i procjene dane su u nastavku.

Neizvjesnost procjenfivanja

Buduéi dogadaji | njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigumoséu. Sukladno tome, raéunovodstvene procjene
zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi financijskih Izvieséa i promijenit ée se ako

Ratunaina oprema 25%
Telekomunikacijska oprema 50%
Namjestaj 25%

Dobici | gubici nastali otudenjem iii rashodovanjem 0Snovnog sredstva utvrduju se kao razlika Izmedu prihoda od
Prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te se Iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti,

Umanjenje vrijednosti materijaine i nematerljaine imovine

Na svaki dan izvjeStavanja Drustvo provjerava da i postoje uvjeti koji bi ukazivaii na potrebu iskazivanja umanjenja
vrijednosti imovine. Ukoliko takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos te imovine kako bi se mogli
odrediti eventuaini gubici zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos Je veéi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za
troSkove prodaje | vrijednost imovine u upotrebi. Ako je nadoknadivi iznos te imovine procijenjen na iznos ni%i od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos te imovine umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja
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BiljeSke uz financijska izvje$éa (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Financijska imovina

Svi financljski instrumenti po&etno se mjere po fer vrijednosti uveéanoj za troskove transakcije, osim one financijske
imovine koja je svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju u ragunu dobiti i gubitka, a podetno
se mjeri po fer vrijednosti.

Svi financijski instrumenti se priznaju na datum trgovanja i pocetno se priznaju po trosku ulaganja. Financijska
imovina je razvrstana u sijedede kategorije: financijska imovina “po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka®,
“uiaganja koja se drZe do dospijeéa”, “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi | potrazivanja”.
Klasifikaclja ovis o vrsti | namjeni financijskog sredstva | odreduje se kod prvog priznavanja.

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka su financijska sredstva (trezorski zapisi) koja
Drudtvo stjete radi ostvarivanja doblitka iz kratkoro&nih promjena cijena. Nakon pogetnog priznavanja, ove
vrijednosnice se obratunavaju | iskazuju po fer vrijednosti vrijednosnog papira, &ja cliena Je siuzbeno kotirana na
priznatim burzama. Drustvo iskazuje reallzirane i nerealizirane dobitke iil gubitke u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru realizirane odnosno nerealizirane dobiti od ulaganja u vrijednosnice". Kamata zaradena na vrijednosnicama
namijenjenima trgovanju obradunava se mjese&no | iskazuje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru neto prihoda
od kamata.

Dani krediti i potraZivanja

Dani krediti | potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim lii odredivim placanjima koja ne kotira na
aktivnom trZistu. Dani krediti i potraZivanja vrednuju se po amortiziranom trogku koristeéi metodu efektivne kamatne
stope.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izradunava amortizirani troSak financljskog sredstva i prihod od kamata
rasporeduje tijekom relevantnog razdobija. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi novéani
prillevi ukljuéujuci sve piaéene il primijene naknade koje su sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim tro$kove
transakclje i druge premije i diskonte, diskontiraju tiiekom o&ekivanog vijeka financijskog sredstva iii kradeg razdobija
ako je primjenjivo.

Prihodi od duznigkih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, se priznaju po osnovi efektivne kamatne stope.
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Bilieske uz financijska izvie§¢a (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Prestanak priznavanja financljskih instrumenata

Prestanak priznavanja financijskih instrumenata nastupa kada Drustvo vise ne kontrolira prava iz ugovara koja
sadinjavaju financijski instrument, §to je uobitajeno slugaj kada Je preneseno vlasnistvo nad financijskim
instrumentom ili u trenutku isteka ugovornih prava,

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata Je iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza podmiriti, izmedy
svjesnih | spremnih stranaka u tr2i&nim uvjetima. Gdje je mogucée fer vrijednost se temelji na kotirajuéim tr2isnim
cilenama. U okoinostima u kojima trZisne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela
diskontiranog novéanog toka ili pomocu drugih moguéih cjenovnih tehnika,

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca | obveza prema dobavijagima, zbog svoje kratkoroéne prirode, priblizno je
Jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti umanjenoj za ispravke vrijednosti.

Novac | novéani ekvivalenti

Novac obuhvada ragune | depozite kod banaka s rokom dosplje¢a kraéim od tri mjeseca. Nov&ani ekvivalenti su
kratkoroéna, vrio likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novea | PodloZna su riziku promjene
vrijednosti koji nije znatajan te se dre s namjerom podmirivanja kratkoro&nih novéanih obveza, a ne zbog uiaganja ii
drugih razloga.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sada&nju obvezu (zakonsku ili Izvedenu) koja je nastala kao rezultat prosiih
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e grupa trebati podmiriti tu obvezu | ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.
Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja ¢ée biti potrebna kako bj se podmirila sada&nja obveza
na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koristeéi
Procjenu novéanih tokova potrebnih za Podmirenje sadadnje obveze, knjigovodstvenl iznos obveze je sadasnja
vrijednost tih novéanih tokova.

Najmovi
Najmovi se svrstavaju kao financljski najmovi kad god se ve¢im dijeiom svi rizici i nagrade povezani s viasnistvom nad
sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u posiovne najmove.

Naknade za najam koje se piacaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja
najma.
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Bilieske uz financijska izvie$éa (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve instrumente koji nose kamatu po nadeiu
obradunanih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata ukijutuju stedene kamate
zaradene od uiaganja u vrijednosnice, depozite te obradunani diskont na trezorske zapise.

Porez na dobit

Porezna obveza je zasnovana na poreznom dobitku financijske godine. Porez na dobit utvrduje se i placa temeijem
odredbi Zakona o porezu na dobit. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti razdoblja iskazanoj u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj doblti, jer ne ukljuduje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama,
kao ni stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne.

Odgodeni porezi nastaju usiijed priviemenih raziika izmedu poreznih osnovica imovine | obveza | njihovih
knjigovodstvenlh iznosa u svrhu financijskog IzvjeS¢ivanja koristeti metodu bilanéne obveze PO trenutno vaZeéim
stopama. Rezerviranja se utvrduju za cljeii iznos odgodene porezne obveze. Odgodena porezna imovina knjizi se u
Iznosu u kojem je vjerojatna realizacija buduce oporezive dobiti raspoloZive za koristenje porezne imovine.

Priznavanje prihoda

Drustvo zaratunava PBZ otvorenim investicljskim fondovima naknadu za upravijanje u odredenom postotku ukupne
imovine fondova umanjene za obveze | transakcijske troskove. Drustvo ima pravo na iziaznu naknady maksimaino do
2% od ukupnih isplata investitora iz fondova, a u skladu sa Statutom | Prospektom pojedinog fonda.

Naknade za upravijanje se obragunavaju mjeseéno te placaju do 15. u siiedeéem mjesecu.

Struktura naknada koje je Drustvo zaratunavalo u 2011. | 2010. godini PBZ otvorenim investicljskim fondovima
prikazana Je kako slijedi:

Vrsta naknade

PBZ otvoreni investicijski | Naknada za Ulazna Izlazna
fond upravljanje naknada Naknada
Do .Od 1
mjesec mjesecdo | Od1do | Od2do | Nakon 3
S godine 2 godine | 3godine | godine
dana
PBZ Bond fond 1,75% = 0.50% 0.50% Bez naknade
PBZ Dollar fond* 1.00% - 2.00% 0.50% Bez naknade
PBZ Euro Novéani fond* 1.00% - 1.00% Bez naknade
PBZ Equity fond 2.00% - 2.00% 2.00% 1.50% | 1.00% | 0.00%
PBZ Giobal fond 2.00% - 0.50% 0.50% Bez naknade
PBZ |-Stock fond** 2.50% 1.00% 2.00% 2.00% 1.50% | 1.00% I 0.00%
PBZ Novéani fond* 0,90% - 0.00% Bez naknade

* od 14. kolovoza 2009. godine ukinuta je uiazna naknada za fond, a Odlukom Uprave ulazna naknada se ne
napladuje tijekom cijele 2010 i 2011. godine.
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Bilieske uz financijska izvjeS¢a (nastavak)

2. Radunovodstvene poiltike (nastavak)

Promjene ragunovodstvenih politika i objavljivanja

"

Primijenjene ragunovodstvene politike su nepromijenjene u odnosu na prethodnu godinu. Drustvo je tilekom godine
usvojilo nove i izmijenjene MSFI i njihova tumagenja. Utjecaj usvajanja ovih standarda i tumaéenja opisan je u
nastavku:

MRS 24 Objavijivanje Ppovezanih stranaka — dopuna (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1.
Sljecnja 2011. godine)

Odbor za Medunarodne standarde (IASB) izdao je dopune MRS-u 24 koje pojednostavijuju definiclju povezanih
stranaka. Nove definicije nagiasavaju simetritan pregled odnosa izmedu povezanih stranaka i pojagnjavaju okoinosti
pod kojima osobe | kijuéni &lanovi menadZmenta utiedu na odnose medu povezanim stranama drustva, Dodatno,
dopune propisuju djelomino izuzeée od zahtjeva za objavijivanjem transakclja s drustvima povezanim sa drzavom i s
drudtvima koja su kontrolirana, zajednieki kontrolirana il pod znagajnim utiecajem iste viade kao Izvjestajno drustvo.
Primjena ove dopune nije Imala utjecaja na financijski polozaj Drustva,

IFRIC 14 Pretplate Minimalnih potreba financiranja — dopuna (na snazi od 1. sifeénja 2011. godine)

Dodatak ukianja nenamjerne posijedice u sluéaju kada je drugtvo podioZno minimalnim zahtjevima piaéanja te ranije
plati doprinose kako bi pokrilo takve zahtjeve. Dodatak dozvoljava da drugtvo pretpiatu buduéih trogkova usiuga
prizna kao imovinu. Primjena ove dopune nije imaia utjecaj na financijski poloZaj Drustva,

IFRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s kapitalnim instrumentima (na snazi za razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2010. godine)
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Biljeske uz financijska izvjeséa (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Promjene ratunovodstvenih politika i objavijivanja (nastavak)

Poboljsanja MSFl-jeva

U svibnju 2010. godine, IASB je izdao treéi skup dodataka MSFljevima, s primarnim ciljem otkianjanja
nekonzistentnosti | pojadnjavanja koristenih izraza. Postoje pojedinatne prijazne odredbe za svaki standard.
Usvajanje ispod navedenih dopuna koje su rezuitata poboljsanja MSFi-jeva nije imaio utjecala na financijski poioZaj ili
rezultat posiovanja Drustva:

* MRS 1 Prezentacifa financijskih izvjeséa (mogucnost da drustvo prezentira analizu svake komponente ostale
sveobuhvatne doblti ili u Izvjestaju o promjenama giavnice Jii u bille8kama uz financijska izvjes¢a).

* MSFI 3 Poslovne kombinacije (tretman potencijaine naknade nastale u poslovnoj kombinaciji prije usvajanja
MSFI-ja 3 (promijenjenog u 2008. godini))

* MSFI 3 Poslovne kombinacije (dobrovoljno zamijenjene naknade temeljene na dionicama i one koje nisu
zamijenjene) :

¢ MRS 27 Konsoiidirana i odvojena financijska izvje$céa

* MRS 34 /zvjesca za razdoblja tijekom godine

* IFRIC 13 Programi nagradivanja vjemost| kupaca (utvrdivanje fer vrijednosti dodijeijenih nagrada)

Standardi koji su objavijeni ali jo& nisu na snazi

Standardi koji su objavijeni all jo§ nisu na snazi do dana izdavanja financijskih izvjeS¢a Drustva su navedeni u
nastavku. Drustvo namjerava usvojiti primjenjive standarde u trenutku stupanja na snagu.

MRS 1 Prezentacija financijskih izvje§¢a — Prezentacija stavki ostaie sveobuhvatne dobiti

Dodaci MRS-u 1 mijenjaju nagin grupiranja stavki prezentiranih u izvjestaju o ostalo) sveobuhvatnoj dobiti. Stavke koje
se u buduénosti mogu rekiasificirati (ili «reciklirati®) u dobit ili gubitak (na primjer po prestanku priznavanja iii naplati) ée
trebati prezentirati odvojeno od stavki koje neée nikada biti reklasificirane. Dodatak ¢e utjecati samo na prezentaciju i
nece Imati utjecaja na financijski poloZaj Iii rezultat Drustva. Dodatak stupa na snagu za godi&nja razdoblja koja
poginju 1. srpnja 2012, godine Ili kasnije.

MRS 12 Porezi

Dopunjeni MRS 12 ukljuguje osporivu pretpostavku da se odgodeni porez na temelju investicljske imovine koja se
priznaje po fer vrijednosti u MRS-u 40 treba odrediti na temelju &injenice da ée se knjigovodstvena vrijednost te
imovine nadoknaditi prodajom, te da se odgodeni porez na imovinu koja se ne amortizira, a priznaje se po modeiu
revalorizacije u skiadu s MRS-om 16, treba uvijek mjeriti na temelju prodaje. Nadopunjeni standard na snazi je za
godisnja razdobija koja po&inju na dan lii nakon 1. sljednja 2012. godine s dozvoljenom ranijom primjenom. Drustvo
ne ogekuje da ¢e nadopunjeni MRS 12 imati utjecaja na financljska Izvjeséa, buduél da Drustvo trenutno ne posjeduje
nikakvu investicijsku imovinu niti Imovinu koja se priznaje po metodi revaiorizacije a koja se ne amortizira.
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Bilieske uz financijska izvjeséa (nastavak)

2. Raéunovodstvene politike (nastavak)
Promjene raéunovodstvenih politika i objavijivanja (nastavak)

MRS 27 Odvajena financijska izvjesca (zmijenjen u 2011)

Kao posijedica uvodenja novog MSFI-ja 10 | MSFi-ja 12, MRS 27 je postao ograni&en samo odredbe o ra¢unovodstvu
ulaganja u ovisna drustva, zajednitke pothvate | uiaganja u pridruzena drustva u odvojenim financijskim izvjeéima.
Promjena stupa na snagu za godiSnja razdoblja koja poginju 1. sijeénja 2013. godine iii nakon toga. Drustvo ne
otekuje ¢e ovaj dodatak imati utjecaja na financijska izvjeséa.

MRS 28 Ulaganja u pridruzena drustva | zajednicke pothvate (izmijenjen u 2011)

Kao posijedica uvodenja novog MSFi-ja 10 i MSFl-ja 12, MRS 28 Je preimenovan u MRS 28 Ulaganja u pridruzena
drustva | zajednitke pothvate, te opisuje primjenu metode udjeia | na ulaganja u zajedniéke pothvate | na uiaganja u
pridruzena drutva. Izmijenjeni standard stupa na snagu za godisnja razdoblja koja po&inju 1. sijenja 2013. godine ili
kasnije. Drustvo ne ogekuje ¢e ovaj dodatak imati utjecaja na financijska izvjeséa.

MRS 19 Naknade zaposlenima (dodatak)

IASB je izdao nekoliko dodataka MRS-u 18, Oni obuhvaéaju osnove promjene kao 3to je uklanjanje mehanizma
koridora i koncepta odekivanih povrata na imovinu piana | jednostavna Pojasnjenja te prepravijanja teksta. Ovaj
dodatak stupa na snagu za godisnja razdobija koja poéinju 1.sljeénja 2013. godine lii kasnlje. Drustvo ne ocekuje ée
ovaj dodatak imatl utjecaja na financijska izvjeséa.

MSFI 7 Financijski instrumenti: Objave — Pobolj$ani zahtjevi o objavama o prestanku priznavanja

Dodatak zahtjeva dodatne objave o financijskoj imovini koja je prenesena ali ne | ukinuta kako bl se korisnicima
financijskih izvjeséa Drustva omogucilo razumijevanje odnosa Izmedu imovine koja se nije prestaia priznavati | s njom
povezanih obveza, Dodatno, dodatak Zahtjeva objave o nastavku ulaganja u imovinu koja se prestala priznavati kako
bi se korisnicima omoguéila procjena prirode i rizika povezanih s nastavkom koristenja te imovine od strane drustva.
Dodatak stupa na snagu za godiSnja razdoblja koja po&inju 1. srpnja 2011. godine ill nakon toga. Dodatak ée imati
utjecaja samo na objave u financijskim izvjedéima i ne ocekuje se njegov utjecaj na financijski polo2aj iii rezuitat
Drustva,

MSFI 9 Financijski instrumenti

Dana 12. studenog 2009. godine, Odbor za medunarodne ragunovodstvene standarde (IASB) objavio je MSFi 9
Financijski instrumenti kao prvi korak u projektu zamjene MRS-a 39 Financijski instrumenti: Priznavanje | mjerenje.
MSF1 9 uvodi nove zahtjeve kiasificiranja | mjerenja financijske imovine koji se moraju primijeniti podevsi od 1. sijeénja
2013. godine sa dozvoijenom ranijom primjenom. Dana 28. listopada 2010. godine IASB je izdao dodatke MSFI-u 9
koji se odnose na zahtjeve za kiasificiranjem i mjerenjem financijskih obveza. Veéina 2ahtijeva je nepromijenjena
prenesena iz MRS-a 39. Medutim, napravijene su odredene promjene u opciji mjerenja financijskih obveza po fer
vrijednosti kako bi se ukazaio na problem viastitog kreditnog rizika. Time je zavrsena prva faza IASB-ovog projekta
zamjene MRS-a 39. U sljede¢im fazama, IASB ée se baviti metodologijom umanjenja vrijednosti i radunovodstvom
zastite. Drustvo ée kvantificirati utjecaj ovog standarda zajedno s ostalim fazama, u trenutku njihove objave, kako bi
prikazalo sveobuhvatnu sliku.
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BiljeSke uz financijska izvieséa (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)
Promjene ratunovodstvenih politika | objavljivanja (nastavak)

MSFI 10 Konsolidirana financijska izvjescéa

MSFI 10 zamjenjuje dio MRS-a 27 Konsolidirana i odvojena financijska izvjeséa koji se bavi raéunovodstvom
konsolidiranih financijskih izvje§¢a. Takoder ukijuéuje pitanja postavijena u SIC-u 13 Konsolidacija drustava posebne
namjene. MSFI 10 uspostavija jedinstveni kontroini modei koji se primjenjuje na sva drutva ukijugujudi i drustva
posebne namjene. Promjene uvedene u MSFI-ju 10 zahtijevat ¢e od menadZmenta provodenje zna&ajnih procjena
prilikom odredivanja drustava koja su kontrolirana, | koja je sukiadno tome nuzno konsolidirati od strane matice, u
odnosu na zahtjeve koji su postojali u MRS-u 27. Standard stupa na snagu za godisnja razdobija koja poéinju 1.
sijenja 2013. godine ili nakon toga. Drustvo ne ocekuje Ge ovaj dodatak imati utiecaja na financijska izvieséa.

MSFI 11 Zajedniéki pothvati

MSFI 11 zamjenjuje MRS 31 Ulaganja u zajedni¢ke pothvate | SIC -13 Zajednicki kontrollrana drustva — nemonetarni
doprinosi uiaga&a. MSFI 11 ukida opclju priznavanja ulaganja u zajednitke pothvate koriste¢i metodu proporcionaine
konsolidacije. Umjesto toga, uiaganja u zajednitke pothvate koja zadovoljavaju definiciju zajednigkog pothvata trebaju
se priznati primjenom metode udjela. Standard stupa na snagu za godisnja razdoblja koja poginju 1. sijegnja 2013.
godine iil nakon toga. Drustvo ne ogekuje ¢e ovaj dodatak imati utjecaja na financijska lzvjeséa.

MSFI 12 Objave o ulaganjima u drugim drustvima

MSFI 12 ukljuguje sve objave koje su prethodno bile dio MRS-a 27 a koje se odnose na konsolidirana financijska
Izvjedca, kao | sve objave koje su prethodno biie ukijudene u MRS 31 | MRS 28, Objave su se odnosile na informacije
o ulaganjima u ovisna drustva, zajednitke pothvate, pridruZena drustva | strukturna drustva. Standard zahtjeva i veliki
broj dodatnih objava i stupa na snagu za godidnja razdoblja koja poginju 1. sijie¢nja 2013. godine il nakon toga.
Drustvo ne odekuje ée ovaj dodatak imati utjecaja na financijska izvjesta.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

MSFi 13 utvrduje jedinstven Izvor smjernica u okviru MSFI za sva mjerenja po fer vrijednosti. MSFI 13 se ne mijenja
kada drustvo je obvezno koristiti fer vrijednosti, nego pruza smjernice kako mjeriti fer vrijednost u okviru MSFI kada je
fer vrijednost zahtijevana il dozvoijena. Standard stupa na nagu za godi&nja razdobija koja poginju na dan 1. sijegnja
2013. godine Iii nakon toga. Drustvo je razmatra utjecaj ovog standarda na financijski poloZaj ili rezuitat posiovanja.
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Bilieske uz financijska izvjescéa (nastavak)

3. Naknada za upravijanje

PBZ Equity fond

PBZ Global fond

PBZ Novéani fond

PBZ |-Stock fond

PBZ Euro Novéani fond
PBZ Bond fond

PBZ Dollar fond
Upravljanje imovinom

Dani popusti na naknadu za upravijanje

2011 2010
tisuée kuna tisuée kuna
6.398 8.415
5.689 6.053
10.549 9.718
5.202 5.286
4.447 3.204
2.686 1.519
406 372
1.535 839
36.912 35.406
(458) (545)
36.454 34.861

Drustvo je na 31. prosinca 2011. godine upravijalo sa 67 portfelja klijenata ukupne imovine 79,16 milijuna kuna (31.

prosinca 2010. godine: 54 portfelja kiljlenata ukupne imovine 80,14 milijuna kuna).

4. Ostall prihodi

Izlazna naknada
Naknada za uspje&nost upravijanja imovinom

Ostali prihodi

§. Troskovi osoblja

Neto plaée

Porezi i doprinosi
Bonusi

Ostali trodkovi plada

2011 2010

tisuée kuna tisuée kuna
1.405 1.603

164 23

1.569 1.626

3 7

1.572 1.633

2011 2010
tisuée kuna tisuée kuna
3.441 3.212

3.467 3.254

1.148 1.568

169 193

8.225 8.227

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2011. godine bilo zaposleno 22 djelatnika (31. prosinca 2010. godine: 22 djelatnika).
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BiljeSke uz financijska izvies¢a (nastavak)

6. Troskovi usluga
2010 2010
tisuée kuna tisuée kuna

Troskovi posredovanja pri prodaji udjela 15.687 13.666
Servisne usluge — Zagrebatka burza, Bloomberg servis 916 028
Troskovi konzultantskih | marketinskih usluga 103 795
Poéta i telefon 331 313
Troskovi najamnine 382 320
Tro8kovi odrZzavanja 635 498
Konzultantske usluge 193 215
Tro3kovi leasinga 78 78
Ostali trogkovi 694 608

19.019 17.421

Od ukupnog iznosa trodkova posredovanja pri prodaji udjela 14.053 tisuca kuna (2010: 11.921 tisuéa kuna) odnosi se
na prodaju udjela putem kanala Privredne banke Zagreb d.d.

7. Ostali troSkovi poslovanja

2011 2010

tisuée kuna tisuée kuna

Administrativni troskovi 180 170
Tro8ak sluzbenih putovanja 102 218
Struéno usavriavanje 59 168
lzdaci u humanitarne svrhe - 1
Ostalo 42 166
383 733
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Bilieske uz financijska izvje$éa (nastavak)

8. Financijski prihodi

2011 2010
tisuée kuna tisuée kuna

Financijski prihod
Prihodi od kamata na depozite 405

234
Prihodi od kamata na trezorske Zapise 135 66
540 300

9. Porez na dobit

Porez na dobit za 2011. i 2010. godinu obragunavao se primjenom stope od 20% na oporezivu dobit tekuce godine.
Odnos izmedu trodka poreza i ragunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

2011 2010

tisuée kuna tisuée kuna

Dobit prije poreza 10.608 10.054
Porezni utjecaj porezno nepriznatih rashoda na utvrdivanje porezne dobiti — 70%

troskova reprezentacije 154 159

Porezna osnovica 10.762 10.213

Porezna obveza tekuée godine 2.152 2.043
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Bilieske uz financijska izvie$¢a (nastavak)

10. Materijaina | nematerijalna imovina
Promjene vrijednosti dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine Drustva tijekom godine koja zavr8ava 31.
prosinca 2011. i 31. prosinca 2010. godine bile su kako slijedi:

Nematerijaina Uredska

imovina oprema Namjestaj Ukupno
tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna tisuée kuna
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijeénja 2011. godine 1.849 601 182 2632
Poveéanja - 53 - 53
Stanje 31. prosinca 2011. godine 1.849 654 182 2.685
Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sijenja 2011. godine 1.434 568 142 2.142
Poveéanja 156 17 27 200
Stanje 31. prosinea 2011. godine 1.590 582 169 2341
Neto knji dstvena vrijednost 1. sijeé
eto knjigovo ena vrijedn sijeénja 415 38 40 491
2011.
Neto kniji dstv dnost 31. i
eto knjigovodstvena vrijednos prosinca 259 7 13 343

2011.

Nematerijalna Uredska

imovina oprema Namjestaj Ukupno

tisuée kuna tisuée kuna tisuce kuna tisuée kuna
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sijenja 2010. godine 1.849 576 182 2.607
Poveéanja - 26 - 26
Stanje 31. prosinca 2010. godine 1.849 602 182 2.633

Akumulirana amortizacija

Stanje 1. sijegnja 2010. godine 1.276 527 107 1.910
Povecanja 158 39 36 232
Stanje 31. prosinca 2010. godine 1.434 566 142 2142
Neto knjigovodstvena vrijednost 1. sijeénja

2010. 573 49 75 697

Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca

415 36 40 491
2010,
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Biljeske uz financijska izvje$éa (nastavak)

11. Ostala potrazivanja

Ostala potraZivanja dospijevaju unutar 30 dana od dana izviestavanja. Nema zastarjelih potraZivanja i umanjenje

vrijednosti potraZivanja nije potrebno.

12, Vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka

Trezorski zapisi Ministarstva financija

13. Novac | novéani ekvivalenti

Stanje na kunskom Ziro radunu - Privredna Banka Zagreb d.d.. Zagreb
Depoziti kod banaka

31. prosinca  31. prosinca

2011. godine 2010. godine

tisuée kuna tisuée kuna

- 4.865

- 4.865

31. prosinca  31. prosinca
2011. godine 2010. godine
tisuée kuna tisuée kuna
2.711 4.078

20.272 10.358
22,983 14.436

Depoziti kod banaka predstavijaju depozite kod Raiffeisenbank Austria d.d. s rokom dospijeca 2. sijednja 2012.

godine i kamatnom stopom od 0,2%.
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BilieSke uz financijska izvjeséa (nastavak)

14. Temeljni kapital
Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2011, godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 5.000 tisuéa kuna
(2010: 5.000 tisuca kuna). Drustvo je u 100% vlasnistvu Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb. Krajnji vlasnik je Intesa
Sanpaolo, registrirana u Italiji.

Dana 29. travnja 2011, prema Odluci Skupétine , Drustvo je isplatilo dobit za 2010. godinu, viasniku Privrednoj banci
Zagreb d.d. u visini od 5.000 tisu¢a kuna.

16. Kratkoro&ne obveze
31. prosinca  31. prosinca
2011. godine 2010. godine
tisuée kuna tisuée kuna

Obveze prema zaposlenima 2.070 2.728
Odgodeno plaéanje trodkova 203 68
Rezervacije za bonus 1.500 2.100
Ostale obveze 219 186

3.992 5,082

Sve obveze Drustva dospijevaju unutar 30 dana od dana izviestavanja.

16. Poslovni najmovi

Drustvo kao korisnik najma:
tisuée kuna
Minimalna pla¢anja najma u okviru poslovnih najmova priznata u troak godine 78
78

Na datum bilance, nepodmirene obveze Drustva na temelju neopozivih poslovnih najmova dospijevaju kako slijedi :

tisuée kuna

U roku do godine dana 78
Od druge do ukljugivo pete godine 234
312
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Bilieske uz financijska izvje§éa (nastavak)

17. Transakcije s povezanim stranama

Strane se smatraju povezanima ako jedna od njih ima moguénost kontrole nad drugom ili ima znagajan utjecaj nad
drugom u donoSenju financljskih ili poslovnih odluka. U nastavku navodimo transakcije koje je Drustvo imalo s

povezanim osobama za prikazana razdoblja:

Privredna banka d.d. Zagreb *
PBZ Leasing

Medimurska Banka

Global Fond

Equity Fond

Novéani Fond

Bond Fond

Euro Novéani Fond

Dollar Fond

|-Stock Fond

PotraZivanja
31. prosinca 31. prosinca
2011. godine 2010. godine
tisuée kuna tisuée kuna
2,71 4.078
308 486
372 697
703 754
136 217
283 442
64 61
359 505
5.026 7.240

* odnosi se na novac i kratkoro&ne depozite kod Privredne Banke Zagreb d.d.
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Obveze
31. prosinca 31. prosinca
2011.godine  2010. godine
tisuée kuna tisuée kuna
1.272 1.392
26 -
1.298 1.392




Biljeske uz financijska izvje§¢a (nastavak)

17. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

Prihodi
2011
tisuée kuna
Privredna banka d.d. Zagreb 5
PBZ Leasing -
Medimurska Banka -
Global Fond 5.688
Equity Fond 6.398
Novéanl Fond 10.649
Bond Fond 2.686
Euro Novéani Fond 4,442
Dollar Fond 408
|-Stock Fond 5.202
35.376

Naknade ¢lanovima Uprave

2010
tisuée kuna

40

6.381
8.064
4.608
1.094

396
3.408

25.530

Rashodi
2011 2010
tisuée kuna tisuée kuna
15.285 13.422
78 78
58 60
15.421 13.560

MRS 24 koji obraduje objavljivanje povezanih strana, zahtijeva i objavu isplac¢enih naknada kljutnom rukovodstvu.
Drustvo smatra da Uprava Drustva i Nadzomi odbor Drustva predstavijaju kljuéno rukovodstvo. Uprava Drustva
utvrduje da ¢e se u financijskim izvjedéima za poslovnu godinu od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011. | usporedno za

2010., objaviti zbimi podaci o naknadama svih &lanova Uprave:

Naknade ¢&lanovima Uprave

2011

tisuée kuna

1.914

1.914

2010

tisuée kuna

1.974

1.974

Clanovima Nadzomog odbora nije isplaéena nikakva naknada niti od strane Drustva, kao ni od krajnjeg mati&¢nog

drustva.
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Biljeske uz financijska izvje$éa (nastavak)

18. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima

Drustvo je izloZeno trzi$nom riziku promjene cijena udjela investicijskih fondova kojima upravlja. U slugaju pada cijene
udjela pojedinog investicijskog fonda (ceteris paribus) imovina fonda ée se smanjiti postotno u istom iznosu &to
direktno znaci manji prihodi Drustva po osnovi naknade za upravijanje koja se obragunava na imovinu svakog fonda.

Uprava smatra kako Drustvo nije izlozena drugim financijskim rizicima, ukljugujuéi te¢ajne rizike s obzirom da se
imovina | obveze Drustva drze u kunama, te kamatni rizik zbog male izloZenosti imovine Drustva plasmanima banaka
I duznigkim vrijednosnim papirima.

Sva potraZivanja i obveze Drustva su kratkoro&ne prirode te ne postoji rizik fikvidnosti za poslovanje Drustva.

Upravijanje kapitalom
Drustvo upravija kapitalom s cillem isplate dobiti svojim viasnicima. Nije bilo promjena u ciljevima, politikama i
procesima tijekom 2011. i 2010. godine.

Fer vrijednost financijske imovine
Na dan 31. prosinca 2011. godine knjigovodstveni iznosi novca i stanja na ragunima kod banaka, potraZivanja |
obveza pribliZni su njihovim fer vrijednostima zbog kratkoro&ne prirode tih financijskih instrumenata,

Odredivanje fer vrijednostl i struktura fer vrijednosti

Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 7. (Financijski instrumenti; Objava) zahtjeva odredivanje hijerarhije
fer vrilednosti financijskih instrumenta na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u
financijskim izvjestajima mjere po fer vrijednosti koriste¢i prikaz po razinama:

Razina 1. kotirane (neprepravijene) cijene na aktivnim trzi&tima za imovinu i obveze,

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znagajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na tristu, direktno
it indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znatajno utjedu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na vidljivim
trziSnim podacima.

Portfelj financijske imovine po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka u cijelosti se mjere koristeéi Razinu 2.
19. Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo zna¢ajnih dogadaja nakon datuma bilance koji bi imali znagajan utjecaj na financijske izvjestaje za godinu
Zavrienu 31. prosinca 2011.
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Biljeske uz financijska izvje$éa (nastavak)

20. Regulatorna uskladenost

Sukladno Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih lzvjestaja drustava za upravijanje Investicijskim fondovima
(Narodne novine broj 155/09), Uprava Drustva sastavila je obrasce koji su prikazani na stranicama 29 do 33, a sadrie
izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o
promjenama kapltala i izvjestaj o novEanom tijeku za tada zavrEenu godinu.

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne billeske uz financijske izvjestaje, te da je moguée na osnovu dolje
navedenih uskladba povezati biljeske uz financijske izvjeStaje pripremljene na osnovu MSFl-a s financijskim
izvjestajima pripremljenih na osnovu odredaba Zakona o investicijskim fondovima (NN150/2005) i Praviinika o
strukturi | sadrZaju financljskih izvjestaja drustava za upravijanje investicijskim fondovima (NN 155/2009), koje
reguliraju financijsko izvjestavanje.
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Prilog 1
PBZ Invest d.o.o. - lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2011. godine

I Prihodi od naknada od upravljanja Investicljskim
fondovima (3, od AOP46 do AOP49)

1. Naknada za upravljanje (NAV)

2. Prihod od ulaznih naknada

3. Prihod od izlaznih naknada

4, Ostali prihodi

II. Rashodl od upravljanja Investicijskim fondovima

1. troskovi za posredovanja u prodaji udjela

2. ostali rashodi

Neto rezuitat od naknada od upravljanja investicljskim
fondovima (40P45 +AOP50)

lil. Prihod od upravljanja portfeljem

IV. Prihod od Investicijskog savjetovanja

V. Financijski prihodi | rashodl (3 0od AOP57 do AOP62)

1. Neto prihod od kamata

2. Neto te¢ajne razlike

3. Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer
vrijednosti kroz RDG

4. Neto realizirani dobici financijske imovine raspolozive za
prodaju

5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata

6. Umanjenje financijskih instrumenata

Neto financijski prihodl (40P54+40P55+A0P56)

VI. Opél | administrativni troskovi poslovanja

Vil. Amortizacija | vrijednosno uskiadivanje ostale imovine
Viil. Rezerviranja

IX. Ostall prihodi | rashodi posiovanja

X. Dobit il gubitak prije oporezivanja (40P53+A0P63+A0P64
+AOP65+A0OP66+AOP67)

XI. Porez na dobit

Xli. Dobit Ili gubitak (40P68 — AOP69)

Xiil. Ostala sveobuhvatna dobit (¥ od AOP72 do AOP75)

1. promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, postrojenja,
opreme i nematerijaine imovine)

2. aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih
primanja

3. nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za
prodaju

4. dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog tijeka

XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP70+A0P71)

XV. Reklasifikacijske usklade
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AOP

45
46
47
48
49

50
51
52

53
54
55
56
57
58

59

60
61
62
83
64
65
66
67

68
69
70
71

72
73
74
75
76

77

2010
tisuée kuna

36.171
34.568

1.603

(14.307)
(14.307)

21.864
861

300
300

1.161
(12.746)
(232)

7
10.054

2.043
8.011

8.011

2011
tisuée kuna

36.679
35.377

1.302

-

(16.145)
(15.687)
(458)

20.534
1.803
540
540

2343
(12.072)
(200)

3
10.608

2.152
8.455

8.455



Prilog 2

PBZ Invest d.o.0.~ Izvjestaj o financijskom polozaju

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

A. Imovina

I. Nekretnine, postrojenja i oprema

li. Ulaganja u nekretnine

Ill. Nematerijalna imovina

IV. Financijska imovina (Yod AOP6 do AOPY)

1. financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG

2. financijska imovina raspoloZiva za prodaju

3. zajmovi i potraZivanja

4. financijska imovina koja se dr2i do dospijeda

V. PotraZlvanja (Yod AOP11 do AOP12)

1. potraZivanja vezana uz upravijanje investicijskim fondovima
2, ostala potrazivanja

VI. Novac I nov&ani ekvivalenti

Vil. Pia¢eni trodkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata
prihoda

Viil. Odgoden porezna imovina

IX. Ostala imovina

B. Ukupna aktlva (AOP2+40P3+A0OP4+AOP5+
AOP10+AOP13+A0P14+A0OP15+AOPI6)

IZVANBILANCNI ZAPISI
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AOP

-

O ~N O A N

- A -
HLOUN a2

15
16
17

18

31.prosinca
2010
tisuée kuna

76

415
4.865
4.865

3.990
3.969
21
14.436

23.782
80.145

31. prosinca
2011
tisuée kuna

26.147

79.160



Prilog 2
PBZ Invest d.o.0.— lzvjestaj o financijskom polozaju
Za godinu zavrenu 31. prosinca 2011. godine

AOP 31.prosinca
2010
tisuée kuna

A. Kapital i rezerve (40P20+40P21+40P22
+AOP27+A0P31+A4 OP32) 19 18.701
l. Upisani kapital 20 5.000
ll. Premlje na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 21 -
ll. Rezerve (Yod AOP23 do AOP26) 22 -
1. zakonske rezerve 23 -
2. statutarne rezerve 24 -
3. rezerve za vlastite dionice (udjeie) 25 -
4. ostale rezerve 28 -
IV. Revalorizacijske rezerve (20d AOP28 do AOP30) 27 -
1. revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 28 -
2. revalorizacijske rezerve instrumenata zagtite 29 -
3. ostale revalorizacijske rezerve 30 -
V. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 31 5.689
V. Dobit ilf gubitak tekuée godine 32 8.012
B. Obveze (Yod AOP34 do AOP39) 33 5.014
1. obveze s osnova upravijanja investicijskim fondovima 34 -
2. obveze za primljene kredite | zajmove 35 -
3. ostale obveze po financljskim instrumentima 36 -
4. obveze prema dobavljaéima 37 1.666
5. obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 38 -
6. ostale obveze 39 3.348
C. Rezerviranja 40 -
D. Odgodeno pla¢anje troskova I prihod buduéih razdoblja 41 68
E. Odgodene porezne obveze 42 -
F. Ukupna pasiva (AOP19+AOP33+AOP40+AOP41+AOP42) 43 23.782
IZVANBILANCNI ZAPISI 44 80.145
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31. prosinca
2011
tisuée kuna

22.155
5.000



Prilog 3
PBZ Invest d.o.o. - Izvjestaj o novéanom toku
Za godinu zavr$enu 31.prosinca 2011

I. Neto nové&ani tok iz poslovnih aktivnosti

(X AOP119 do AOP136)

Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuée godine ili tekuceg
razdoblja

Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi

Rezerviranja

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Povecanje/smanjenje potraZivanja vezana uz upravijanje
Investicijskim fondovima

Povecanje/smanjenje ostalih potrazivanja
Povedanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti
kroz RDG

Primici od kamata

izdacl od kamata

Primici od dividendi

Povecanje/smanjenje ostailh stavki aktive
Povec¢anje/smanjenje obveze s osnova upravijanja
investicijskim fondovima

Povecanje/smanjenje obveza prema dobavijagima
Povecanje/smanjenje ostalih obveza
Povecéanje/smanjenje ostalih stavki pasive

Plaéen porez na dobit

Il. Neto novéani tok od investicljskih aktivnosti (3
AOQOP138 do AOP142)

Povecanje/smanjenje ulaganja u materijainu/nematerijainu
Imovinu

Povecanje/smanjenje danih kredita/zajmova
Povecanje/smanjenje financijske imovine raspolozive za
prodaju

Povecéanje/smanjenje ulaganja koja se drZe do dospijeca
Povecanje/smanjenje ostaiih stavki ulaganja

lll. Neto nov&ani tok od financijskih aktivnostl

(X, AOP144 do AOP148)

Povecanje/smanjenje obveza po primljenim kreditima i
zajmovima

Povecéanje/smanjenje obveza po izdanim financijskim
instrumentima

Uplate vlasnika drutva

Isplata dividende ili udjela u dobiti

Povecéanje/smanjenje ostalih stavki

IV. Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava |
noveéanlh ekvivalenata (40P118+40P137+40P143)

V. Novtana sredstva | novéanl ekvivalent] na poéetku
razdoblja

VI. Novac | novéanl ekvivalentl na kraju razdoblja
(AOP149+A0P150)
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AOP

118

119

120
121
122
123
124

125
126
127

128
129
130
131

132

133
134
135
136

137

138
139
140

141
142
143

144

145

146
147
148

149
150
151

2010
tisuée kuna

8.301

10.054
232

(300)

(1.179)

(4.865)
300

(5.000)

(5.000)

3.275
11.161
14.436

2011
tisuée kuna

13.699

8.455
200

(540)

(1.200)
(38)
4.865
540

(983)
135

(2.394)
(62)

(52)

(5.000)

(5.000)

8.647
14.436

22.983
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